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Rapport de Gestion 


I .a SNCI est invcstie d’une mission d’interet general da promotion du ddveloppement economique du 
Luxembourg. Fn tant qu’ctablissement bancaire de droit public, elle jouit d’une personnalitd juridique 

propre. 

En vue de rempiir sa mission, eiie accorde des prets a I’investissoment aux entreprises 
luxembourgeoises. Elle octroie egalernent des prets de creation ou de transmission aux PME 
nouvellement creees ou reprises, ainsi que des financements a I’ctranger aux PME 
luxembourgeoises desireuses de s’implantsr ou se developper a i’etrangcr. 

Enfin, ia SNCI realise des operations en fonds propres, soit directement au moyen de prises de 
participations ou de prets participates, soit par le biais de societes de financement dans lesquelies 
elle detient une participation. 

Cortformemant a son statu t de banque de deveioppernent publique, la SNCI doit maintenir un profit 
de risque prudent. De par sa mission, eiie est essentlellement exposde au risque de credit et de 
contrepartie, mais egalernent au risque juridique dans le cadre de la gestion et du contrfile de ses 
participations. Enfin, la SNCI est exposee au risque de compliance, c’est-a-dire au risque de 
prejudice qu’elie pourrait subir si ses activites n’etaient pas exercees conform&nent au cadre legislate 
et reglcmontaire en vigueur. En effet, la Ini modifieedu 2 aout 1977 portant creation de la SNCI, ainsi 
qua ies reglemonts grand-ducaux qui Pexecutent, (ixant ie cadre dos interventions de la Banque en 
matiere de prets et de prises de participations. La SNCI dispose de procedures devant lui permettre 
de s’assuror que Ies risques auxquels eiie s'expose dans le cadre do 1’exdcution de sa mission sont 
adbquaternent suivis et regulierement controies. Toutes ies decisions de financement sont prises par 
le Gonscil d 'Administration. 


Le Conscil d’Ad ministration de la SNC! a decide des financemonts pour un montant total de 22,1 
millions d’euros en 2014, centre 42,1 millions d’euros en 2013. Celle variation exccptionnclie est 
expliquee par i'irnpact en 2013 relatif a la decision de la SNCi de pariiciper a l'aug mentation dc 
capital de Cargolux International Airlines S.A. ainsi qu'a la souscription d’une obligation 
obligatnirement convertible en actions pour uri montant total de 26,3 millions d’euros. Apres 
neutralisation de cet impact, ies decisions de credits et de prises de participations prises en 2014 sont 
on augmentation de 32% par rapport a 2013. 

20 credits d'equipeinent ont ete accordSs par le Conseil d'Adminisfration de ia SNCI au cours de 
i’exercice 2.014 pour un total do 7,2 millions d’euros contre 17 credits d’un montant total de 4,6 
millions d’euros en 2013, ce qui correspond a une augmentation de 57%. All cours de I’exercice 
2014, ie Conseil d ’Administration de la SNCI a accorde cinq prets a moyen ou a tong terme pour un 
montant total do plus de 14,7 millions d’euros contre quatre prets pour un montant de 6,0 millions 
d’euros en 2013. En 2014, la SNCI n'a pas accordc de prfit participatif, alors qu'en 2013 elle avail 
accordc deux prSts d'un rnontanl total de 3,3 millions d'ouros. 


s 


Pendant i’exercice sous revuo, lo Conseil d ’Administration n'a pas decide de prisc_.de participation, 
alors qu’au cours de i’exerclcc 2013 cinq prises de participations pour un montant de 27,9 million 
d'euros avaient ete autorisees. En avril 2014, la SNCi a participc a hauteur de qyeique 18,7 millions 
de dollars a unc augmentation de capital de Cargolux Airlines International S.A. de 175 millions de 
dollars (la decision d’enyagement fut prise en 201 3 telle que mentionnee plus haul). 
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Le Conseil d’ Ad ministration da la SNCI a decide en Janvier 2014 d’abaisser les faux de tous les types 
de prets de 0,5% D.a. pour ies nouveaux credits accordes a partir du 1 K ‘ mars 2014. Cette decision 
est a apprecier dans un environnement de taux de marche historiquement bas qui perdure. File 
reflete aussi la volonte de la SNCI de soiitenir Ic ddveloppement econotnique du pays et 
d’encourager los entreprises'a s'engager dans des projets do ddveloppement. 


Avec 1’evoiution de i’econornie naiionale et notammont les activites economiques reposant on grande 
oartie sur des investlssements en « know-how », ia SNCI a juge necessaire de completer sa gamme 
d‘ instruments do prSts, Ln comparaison aux instmments do pr&ts existants de la SNCI, on pout 
souligner d'una maniSrc generale que la SNCI etend sensiblement ia base des dSpenses eligibles au- 
deia de la base actuelle qui se cantonnait presqu’exclusivemcnt au financement des immobilisations 
co rp ore I les (exception faite pour les prets de creation/transmission et rachat). Les nouveaux produits, 
dont ies premiers travaux de conception ont ete realises sous la preside nee de Monsieur Gaston 
Reinesch, financent une grande parlie des actifs materiels et tm materials d’un projet dome. La SNCI 
se propose dans ce contexts comme acteur partayeanl !e risque avoc les banques commerciales et 
les promoteurs des projets. Par ailleurs, on pent relever que la SNCI pourra dorenavant accompagner 
ies PMF/PMI dans lours efforts d’innovation au sens plus large que la recherche et ie d&veloppement 
puremenf technologique. 

La decision du Conseil d'Administration de la SNCI en favour des nouveaux types de prets, a ete 
precSdSe d’un processus de conception en interne S la SNCI, suivi d’une phase de concertation au 
sein d’un groupe de travail compose de membres issus des differentes institutions dont les 
reprSsentants siegent au Conseil d’Ad ministration de la SNCI. Dans !e cadre d’une large consultation 
aupres des organisations representatives de I’economie luxcmbourgeoise et des etablissemcnts de 
crSdii, ia SNCI a reyu un echo tres favorable pour la mise en place des trois types do prSts nouveaux 
devant pernnettre d’adresser mieux encore les bosoins en evolution permanente des entreprises 
iuxem bourgeoises, i.es trois nouveaux produits sont: le prSt Recherche, Develop pement & Innovation 
pour PME, le prSt Entreprises Novatrices et Is prof indirect DOveioppement. Ils ont prOsentes en 
octobre dernier au grand public. 


All cours de I'exercice sous revue, et en etroite collaboration avec le Fonds Europeen 
d'investissement, des travaux ont ete realises en vue de I’uniformisation des modeles de delegation 
de gestion au sein du Luxembourg Future Fund, Les adaptations realisccs devraient mettre la SNCI 
en mesure de rapidement rend re ce fonds operalionneL 


i 

■L 

Fn septembre 2014 est entre en vigueur le nouveau standard europSen SLC 2010 pour le calcui des j 

cornptes nationaux; colui-ci reprdsente une revision method ologiquo de ia version precedent de j 

1995. Eurostat avait publie un avis ie 27 aout 2014 concernant la classification seolorielie de la SNCI | 

dans lequel il conduait, sur la base d'une recommandation formulee par STATEC, que la SNCI devait | 

etre consideree comme une entite ayant ies caracteristiquos d’une institution financiere captive ■ j 

contrSISe par les puuvoirs publics et done par consequent etre classee dans Ic secteur des | 

administrations publiques (S.13). Jusqu’a celte date, dans le cadre du standard europeen SEC1995 j 

pour le calcui des comptes nationaux, la SNCI avait StS classee darts le secteur financier (S.12). | 

Dans co contexte, le Conseil d’Administration sur proposition de la Direction, a commandite urt 
rapport de I’audit interne de la Banque. Dans !e respect des principes de gouvernance do la SNCI, les jj 

travaux sur les actions plus specifiques a metier le cas cchSant sont definis par les organes do | 

gouvernance de la SNCI. j 

I 


La SNCI a continue en 2014, dans le contoxtc d un environnement de laux d’interets tres difficile, a 


pratique) , a I’instar des autres banques et an conformite avec ia reg lemon tation de la CSSF, une 


politique prudente en m a tie re de placements do ses fonds disponibles. Is gestion de la tresorerie est 
reguiiererneril revue et confirmee par le Conseil d 'Administration de la SNCI. 
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Lc resuitat de I’exercice 2014 s'eleve a 46,8 millions d’euros contre 38,1 millions d’euros l’excrcice 
precedent. Cette variation s'explique esscntieilement par des benefices de change non realises de 
5.4 millions d’euros, contre des pertes de changes non realisees de 1 ,4 million d'euros en 2013. 


Le resuitat de I'exercice sera affecte irstegraiement aux reserves, conformement a la loi organique dc 
ia SNCI. 


La SNC1 est determines a puursuivra sa mission publiquc de banque de developpement dans i’intcret 
general du developpement feconomique luxernboungeois durable en contrCiant egalement son 
exposition aux risques et en surveillant leur concentration. En effet, la structure a priori trfes forto do 
son bilan ne la met pas S i’abri d'une possible Evolution defavorable pouvant rapidemettl et 
significative ment affecter son resuitat financier. 


Aucun evenement significatif n'est inter venu depuis la date de clflture de I'exercice qui soit 
susceptible de modifier [’image du patiimoine et de la situation financiere de la Banque au 31 
decembrc 2014. 


Luxembourg, le 26 fevrier 2015 


Le Conseil d’ Administration 




Is? 




c 
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Au Conseil d’ Administration de j 
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RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE 


Rapport sur les comptes annuals 

Conformement au mandat donne par la Chambre des deputes en date du 27 mars 2012, j’ai cffcctue 
1' audit des comptes annuels ci-joints de la Societd Nationale de Credit et d’Investissement, 
comprenant le hi] an au 31 deccmbre 2014 ainsi que le compte de profits et pertes pour Vexerciec 
cl os d cette date, et un resume des prmcipales methodes comptables et d'autres notes explicatives. 

Responsabilite du Conseil d ’Administration pour les comptes annuals 

Le Conseil d’ Administration est responsable de Mabiissement et de-la presentation sincere de ces 
comptes annuels, coiiformement aox obligations ldgales et r6glementaires relatives a 
i’etablissetnent et la presentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg ainsi que d’un 
controle interne qu’il juge necessairc pour permettre l’etablissement de comptes annuels ne 
comportant pas d’ anomalies significatives. que celles-ci proviennent de finudes ou rcsultent 
d’erreurs. 

Responsabilite. du Reviseur d'Entreprises agree 

Ma responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de mon audit. J’ai 
eficciue mon audit selon les Norrnes Internationales d’ Audit tcllos qu’adoptees pour le 
Luxembourg par )a Corninission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requierent de 
notre part de nous cunformer aux regies d’ethique et de planifier et de realiser l’audit pour obtenir 
une assurance raisonnable quo les comptes annuels ne oomportent pas d’airomalics significatives. 

Un audit impiique la mise etr oeuvre de procedures en vue de recueillir des elements probants 
concemant les montants et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des 
procedures releve du jugement du Reviseur d’Entreprises agree, de meme que revaluation des 
riaqu.es que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent 
de fiaudes ou resultant d’erreurs. En proeddant a cette evaluation du risque, le Reviseur 
d’Entrep rises agree prend en compte le controle interne en vigueur dans 1’ entile relatif k 
l’etablissement et la presentation sincere des comptes annuels afin de definir des procedures d’ audit 
appropriees en la circonstance, et non dans le- but d’exprimer une opinion sur lc fonetionnement 
efficace du controle interne de 1’ entile, 

Un audit comporte egalement l 5 appreciation du caractere approprie des methodes comptables 
retenues ct du caractere raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil 
d’ Administration, de m6me que 1’ appreciation dc la presentation d’ensemble des comptes annuels, 

J’estime que les elements probants rccueillis sont suffisants et appropries pour fonder mon opinion. 
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Opinion 

A mon avis, les eomptes aimucls donnent une image fidele du patrimoine, de la situation 
financifere de la Socidte Nationals de Credit et d : Investissement au 31 deeembre 2014, amsi que 
des r&ultsrts pour Tcxcrcicc dos & eettc date, coiilbmiement aux obligations legales et 
reglementaires relatives & P6tablissement et la presentation des comptes annuels en vigueur au 
Luxembourg. 


Rapporteur d’autres obligations legales oh reglementaires 


Le rapport de gestioti, qui relive de la responsabilit£ du Conseil d'Administration, est en 
concordance avec les comptes annuals. 


Luxembourg, le 26 f6vrier 2015 



P, Wies 

Reviseur tTEnLreprises agree 


n 
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ACTI V 

2014 

■ 

\ 

\ 

\ 

2013 j 

i 

■i 

Caisse, avoirs aupres des banques centrales et des offices de cheques 
postaux (Note 17) 

199.848.974 

i 

,i 

i 

552.474.126 j 

] 

Creanecs sur les elitblissernenls de credit (Notes 3 et 17) 

829.787.112 

i 

471.508.369 1 

i 

a vue 

6.030.172 

10.501.674 | 

autres creances 

823.756.940 

461.006.695 j 

dont: 


| 

credits d'eqaipement 

80.606.940 

98.706.695 

f 

Creances sur la clientele (Notes 4 et 17) 

33.170.098 

f 

34.143.399 

; 

Obligations et autres valeurs mobilieres k revenu fixe (Notes 5, 8, 17) 

8.786.634 

: 

12.741.195 

d’ autres emetteurs 

8.786.634 

12.741.195 ! 

1 

L 

Actions et autres valeurs mobilieres k revenu variable 
(Notes 6 ct 17) 

103.766.813 

J 05. 140.704 j 

Participations (Notes 7,1 et 8) 

155.811.656 

p 

134.631.393 | 

Parts dans tics enlrcprises liees (Notes 7.2 et 8) 

- 

i ■: 

] 

Actifs corporels (Note 8) 

1.403.623 

1.574.312 

■; 

Autres actifs 

23.780 

1 

24.589 | 

Comptes de r^gularisation 

61.813 

] 

87.727 f 

j 

TOTAP TDK TAACTEF 

1.332.660.503 

1.31 2.325.8 iT 1 

, ,,„■■■■■ \< 

i 

t 

L 

f. 

7 

ii 

j 

\ 

if 

i 

; 

j- 

i 

I 
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Bilan ji 

an 31 decembre2014 ' 

" (exprimg en EUR) 


P A S S I J? 

2014 

2013 

I 

$ 

Dettes Olivers des etablissemenls de credit (Notes 10 ct 17) 

- 

25.000.000 

1 

li 

n 

a terme ou a preavis 

- 

25.000.000 

d 

| 

a 

:l 

Dettes envers la clientele (Notes 10 ct 17) 

34.544,667 

34.420.720 

i 

4 

;i 

r 

autres dettes 

34.544.667 

34.420.720 

'!■ 

1 

a terme ou a preavis 

34.544.667 

34.420.720 

r. 

E 

c 

Dettes repr£sent£es par un titre (Notes 1 1 ct 17) 

599.856 

599.856 

1 

Irons et obligations en circulation 

599.856 

599.856 

c 

E 

E 

s 

Autres passifs 

234.508 

207.512 

1 

Oornptes de regularisation 

405.201 

i .972.265 

) 

i 

i 

Provisions (Note 24} 

- 

•M 

i 

i 

i 

autres provisions 


■*-* 

1 

i 

i 

i 

i 

Fonds pour risques bancaires generaux 

294.750.0(10 

294.750.000 

. i 

i 

j 

i 

i 

i 

i 

j 

Capital souscrit (Note 12) 

375.000.000 

375.000.000 

i 

i 

£ 

i 

! 

t, 

Reserves (Note 13) 

580.375.461 

542.252.430 

1 

Resulted de Vexercice 

46.750.810 

38.123.031 


TOTAL DU PASSIF 

1.332.660.503 

1.312.325.814 

*?■ 

1 
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Societe JNationale tie Credit et d 5 Investissement 


Ilors-bilan 
an 3 1 decembre 2014 
(exprim 6 en EUR) 


HORS -BILAN 

2014 

2013 


EUR 

FUR 

Engagements (Note 15) 

154.391.1% 

163.960.151 

Operations fiduciaires (Note 16) 

371.840 

495.787 
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Societe Nationale de Credit et d’lnvestissement 


Cnmpte de profits etpertes 
pour Fexercice se terminant au 31 decembre 2014 

(cxprhnc cn EUR) 


CHARGES 


Interets et charges assimiMes (Note 1 8) 


Commissions vcrsccs 


Pcrtc provcnant d’operations fmancieres (Note 22) 


Frais g£neraux administrates 
frais de personnel (Note 19) 
dont: 

sal air es el trait ements 
charges soeiales 

dont ; charges soeiales couwam les pensions 


autres frais administrates 


Corrections de valours snr actifs corpnrels (Note 8) 


Corrections de valeur sur creanccs cl provisions pour passifs 
eventuels et pour engagements (Note 24) 


Corrections de valeur sur valours mobilieres ayant 3e eametere 
d'immobiliaations fmancieres, sur participations et sur parts dans des 
entreprises liees (Notes 6 et 7) 


Autres charges Sexploitation 


Benefice de Fexercice (Note 26) 


2014 

2013 

9 09.633 

1.201.458 

482.258 

570.795 

“ 

1.436.736 

4.083.405 

2.502.802 

4.508.712 

3.146.402 

1 .596.249 
510.356 
347.807 

1 .566.533 
1.188.749 
1.028.076 

1.580.603 

1.362.310 

211.021 

233.969 

192.252 

406.847 


2.025.302 


1.366.631 


46.750.810 


642.030 


126.457 


38.123.031 


TOTAL CHARGES 


56.021.312 


47.250.035 
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Societe Nationale de Credit et d*Tnvestlssemeiit 

Comple de prolits et pertes 
pour Texercice se terminant au 31 decembre 2014 

(exprime en EUR.) 


PRODUITS 

2014 

2013 

Inter6t$ et produits assimiles (Note 21) 

5.737.766 

6.345.307 

Revenus de valeurs mobilieres (Notes 21 et 25) 

39.350.573 

39.222.664 

revenus factions* de parts et aulxes valours mobilieres a reverm 
variable 

9.611.646 

10.894.901 

revenus de participations 

29.73S.927 

28.327.763 

Commissions perfues (Note 21) 

105.640 

105.954 

Produits provenant d’opemtions finaneieres (Note 22) 

5.378.636 

- 

Reprises de corrections de valeur sur creances et provisions pour 
passifs eventuels et pour engagements (Note 24) 

2.394.965 

1.097.327 

Repr ises de corr ections de valeur sur valeurs mobilieres ayant Ie 
caract^re ^immobilisations finaneieres, sur participations ci sur parts 
dans des entreprises liees (NuLe 8) 

1.024.891 

- 

Autres produits Sexploitation (Note 21) 

2.028.841 

478.783 

dont: 



plus-values sur cession de participations 

J.S6S.557 

283.644 

TOTAL PRODUITS 

56.021,312 

47.250.035 
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Sciciete Nationale de Credit et d’Invcstisscment 

Annexe aux comptes annuels 
au 3 1. dcccmbrc 2014 


1 Generality s 

1.1 Mission et activites de la SNCI 

La Societe Nationals de Credit et d’Investissement (la «SNCI» on la «Banquc») cst un 
etablissement bancaire de droit public jouissant dc la pcrsonnalite juridiqne et doiit le capital 
appartient a l’Etat dans son integrality La SNCI a etc insliluce par la loi du 2 aoul 1 977. 

La SNCI a pour objet do promouvoir la creation, Vcxtension, la conversion, la reorientation et la 
rationalisation d'entreprises induslrielles el dc prestations de services, ces demieres devant avoir une 
inllucrice mot rice sur le developpement economique. Ces operations d'investissement doivent etre 
eonformes aux exigences eii matiere d’environnement et d'amEnagement general du Lerritoire, 
paiticiper ft 1'intErEt economique general et olxc susecptiblcs de contribuer soit a Texpansion et ft 
V amelioration structurelle de V Economic, soil a une meillcurc repartition geographique des activity 
eeononnques. 

Pour realiser son objet, la SNCI pent accorder des credits d'Equipement aux petit es et moyenues 
enlreprises, des prEts a moyen et long terme, des prels indirccts developpement, des prets de 
crEatiomfransmission, des prets recherche- developpement- innova lion, des prets a Petranger ainsi que 
des preis paiticipaljfs a des entreprises novatrices. En vue de promouvoir la creation, fextension, la 
conversion, k reorientation et la rationalisation d'entreprises industrielles et commerciales 
constituees sous la forme de societes anonymes ou de societes a responsabilitE fimitEe de droit 
iuxem bourgeois, dont le principal Etablissement est au Grand- Du che de Luxembourg, la SNCI pent, 
avec Tautorisation des Ministres compEtenis: 

a) Fairc parLic dissociations, de groupes. syndicats cTEtude ou de recherche, constitues en vue de 
la creation ou de la reorganisation d r entreprises; 

b) Apporter une partie du capital lors de la constitution dime socield, prendre part a une 
augmentation dc capital ou exercer les droits de souscription acquis en qualitE d'ancien 
assucie; 

c) Acquerir dune autre maniEre une paiticipation dans le capital; 

d) Souscrire des obligations convertibles en actions. 

La SNCI a cgalemcnl: pour objet dacquerir et de gerer des valeurs mobilieres qui lui sont cEdEes par 
EEtat ainsi que celles qui pourraient lui Echoir par donation ou par testament- 


1.2 Classiiication standard europeen SEC 2010 

En septembre 2014 cst entre on vigucur lc nouveau standard europeen SEC 2010 pour le calcul des 
comptes nationaux; celui-ci reprEsente une rEvision mEthodologique de la version prcccdcnlc dc 
1995. Eurostat avait publiE un avis le 27 aoftt 2014 concemant la classification secloriulk de k SNCI 
dans lequel il concilia it. sur la base d’unc rccoinmandatinn tormiilee par STATEC, que la SNCI 
devaL etre conoid croc comme une entile ay ant les caractcristiques d’une instihition fmanciere captive 
controlee par les pouvoirs publics et done par consEquent Etre classee dans le seclcur des 
administrations publiques (5.13), Jusqifft cette date, dans le cadre du standard europeen SEC 1995 
pout lc calcul des comptes nationaux. la SNCI avait ete classee dans le secteur financier (S.12) 0 
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Methodes comptables 


Les comptes annucls dc la SNCT sont etablix conformement aux prescriptions legaies et 
reglementaires en vigueur au Grand-Duche de Luxembourg et, notamment, la loi du 17 jum 1992, 
telle que modifiee, relative aux complex annuels et consolides des etablissements de credit Les 
politiques comptables et les principes devaluation sont, en dehors des regies imposecs par la loi cL la 
reglemenlalion, determines et mis en place par le Conseii d Administration, 


Les duffles de L annexe aux comptes annuels sont indiques en euros. 


Conversion ties devises 


Le capital social de la SNCI est exprime en euros (EUR.) et la comptabilite esi lonue dans cette 
devise- 


Les postes de Tactif, du passif et du hors-bilan libellfe dans une devise autre que Teuro sont 
convertis en EUR aux corn's de change en vigueur a la date dubilan. 


Les prodnits et charges en devises soul con verbs cn EUR aux coma de change en vigueur a la date de 
leur enregistrement au comple de profits et perles. 

Les rcsultats de change qui decouient de ces principes devaluation sont enregistres au compte de 
profits etpertes. 


Actifs corporels 


Les actifs corporels son! complfibilises an bilan an prix d'acquisition on au cout de revient dnninud 
de la valeur des amortissenients cumules. La vaieur des actifs corporels est amortie sur base de leur 
duree d'utilisation previsible. 


Les taux et modes ddmortissement appliques s r etablissent comme suit : 


Taux 

d'amortissement 


Mode 


Constructions 

Installations techniques, mat6riel et mobilier 
Materiel rouiant 


2 %- 10 % 

10%-25% 

25% 


lmcairc 
lineaire 
lineal re 
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2 MSthodes comptablcs (suite) 

2.3 Obligations et autres valeurs mobilises h revenu fixe 

La Banque a dans son portefeuille une position cn valeur mobiliere a revenu fixe acquise au pair et 
dvalude au prix d’ acquisition. Ce titre fait paitie du portefeuille d’investissement do la Banque. Le 
portefeuille d’investissemcnt conti cut des valeurs mobilieres k revenu fixe dostinccs a etre 
conscrvccs durablement, en principe jusqu’£ leur echeance. 

Les depreciations constatees sur le portefeuille d’investjssement font l’objet de corrections de 
valeurs si elles sont durables, 

2.4 Actions ct autres valeurs mobilieres a revenu variable 

Les actions et autres valeurs mobilieres a revenu variables sont incluses dans le portefeuille de 
placement. 

Les valeurs mobilieres a revenu variable du portefeuille de placement sont evaluees au plus bas de 
leur cout d’ acquisition ou de leur valeur d’ evaluation. Les corrections de valeur, correspondant & 
fecart ndgatif entre la valour d’ evaluation et le cout d’acquisition, ne sont pas maintenues lorsquc les 
raisons qui les ont motivecs onl ccssc d’exister. 

La valeur d’cvaluation est defmie comme 6tant le cours boursier au jour de Petablissement des 
comptes annuels ou a defaut la valeur probable de realisation ou le cours qui rellete le mieux la 
valeur mtrms^que des litres. 

2.5 Participations et parts dans des entreprises liees 

Les participations et parts dans des entreprises liees ayant Ic caractere d’ immobilisations sont 
evaluees au plus bas de leur cout d’acquisition ou de leur valeur d’cvaluation. Les corrections de 
valeur, correspondant a 1’ecart negalif entre la valeur de marche et le cofit d’acquisition, ne son): pas 
maintenues lorsque les raisons qui les onl motivees ont cesse d’exister. 

2.6 Corrections de valeurs specifiques sur creances douteuses et creances 
irrecup6rables 

Les corrections de valeur speeiliques constituccs sur les creances pour lesquelles la SNC1 estime quo 
le recouvrement est incertain sont deduiles dc I’actif. Les corrections de valeur sont tenues dans la 
memo devise que le risque qu 5 elles couvrent. 


2.7 Fonds pour risques bancaires gen er aux 

La SNCi a erdd un fonds pour risques bancaires generaux dans le but de. couvrir des risques 
par Lieu Hors in be rents aux operations bancaires, en accord avec I’article 63 de la loi du 17 juin 1992 
Idle quo modifiee relative aux comptes annuels et consolides des elablisscrncnts de credit. Les 
affectations au fonds ne sont sujcltes a aucunc limite quantitative. Ce fonds est renseigne separement 
au passif du bilan. 


! 



.1 

1 
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Creances sur les £ta bliss ements de credit 


Les echeances des crdances sur les etablissements de credit sunt renseignccs dans la note 
« Analyse des instruments financiers ». 


17.2 


Les credits d’equipement accordcs sont Indus dans le postc « Creances sur les etablisseinents de 


credit », 


En effet, la presentation dc la demande d’un credit d’equipemenL ainsi que les versements et le 
remboursement de ce dernier, se font par F intermediate des banques agreees par les Minislrcs dcs 
Finances et de F Economic et du Commerce ext6rieur. La SNCI a constitu^ un fonds de garantie pour 
les credits d ? £quipement auquel peuvent recourir Ics ctablisscrncnls dc credit en cas de defaut 
definitif de paiement du beneficiaire du credit, Au 31 decembre 2014, le fonds dc garantie s’eleve a 
EUR 16.055.769 (2013: EUR 15.921.583). Au corns de Pexercice 2014, le fonds de garantie n’a pas 
el6 utilise. En 2013 ? fi avait ete utilise a concurrence de EUR 93*292. 


Au 31 decembre 2014, les montants bruts des erddits d 5 £quipement, avant deduction du funds dc 
garantie. sont les suivants : 



2014 

2013 


EUR 

EUR 

Credits d'equipument 

96.662.709 

1 14.628.278 


Creances sur la clientele 

Les echeances des creances sur la clientele sont rcnscignccs dans la note 17.2 « Analyse des 
instruments financiers ». 

Ce posts comprend les prets directs accordes a la clientele. La repartition dc ccs prfits cst la suivante: 


2014 2013 

EUR EUR 

Prets a moyen et long terme et prdts participatifs 3 1 . 1 83 .393 31. 577.02 1 

Prets a [’innovation 144.931 271.760 

Prets dc crcaiion/l.ransmission l.K41.774_ 2.294.618 

TOTAL 33.170.098 34.143.399 


Les valeurs indiqudes s’entendent nettes des corrections de valeur sp6cifiques. 

Au 31 dcccmbrc 2014, les corrections dc valeur s’dldvent & EUR 8.152.227 (2013 : 
EUR 10.489.125), 

Au 31 decembre 2014 et au 3 1 decembre 2013, il n’y a pas de creances sur entreprises liees. 
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4 


5 Obligations ct autrcs valours mobilieres a rcvcnu fixe 

Au 31 decembre 2014, les obligations et autres valeurs mobilicrcs font partic du portefeuille 
immobilise. II comprend des obligations obligatoirement convertibles non cotees emise par Cargolux 
Airlines International S.A, avec nne £ch6ance au 27 mars 2015. 

Au 31 decembre 2014, la valeur d 5 acquisition des obligations s’eleve a EUR 8.786,634 (2013 : EUR 
12*741.195). Au cours de Eexerciee, la SNCI a vendu, dans le cadre d’un accord entre actionnaires 
existants de Cargolux Airlines International S,A, et dans le contextc de 1’ entree d*un nouvcl 
actionnaire dans le capital de Cargolux Airlines International S.A., 275.338 obligations. 


Actions et autrcs valours mobilieres a revenu variable 


Aux 3 1 decembre 2014 et 2013, les actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable sont des 
valeurs admisos a uue cote officidle et font partie du portefeuille de placement* Au 
31 decembre 2014. la SNCI detient les actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable 
suivantes : 


Design a lion 

Pourcentage de 
detention 2014 

% 

N ombre de parts 
on actions 

2014 

Prix 

d’ acquisition 
2014 
EUR 

Prix 
(P acquisition 

2013 

EUR 

Kyoto Certi floats Col 

T- 

64.276 

642.762 

642.762 

ArcelorMittal S.A. 

0,03 

430.989 

8.943.007 

8.943.007 

APERAM S.A. [] > 

0,03 

21.549 

603.372 

603.372 

RTL Group S.A. 

0,20 

302.829 

3.139.926 

3.139.926 

SES S.A. FDR (2 > 

1,40 

7.084.775 

96.180.277 

109.509.344 

96.180.277 

109.509.344 


La valeur comptable liette des actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable au 
31 decembre 2014 eul do EUR 103.766*813 (2013 : EUR 105*140.704). 


La valeur devaluation de ces actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable s^fove a 


EUR 23 8*533 .380 (2013 : EUR 200.732*577)* 


0) Sur base de r accord de scission d 3 ArcelorMittal S,A. date du 14 decembre 2010 et dans le cadre 
de la constitution de la societe APERAM S.A., la Banque a re?u pour 20 actions d ? ArcelorMittal 
S.A. detenues 1 action APERAM S.A., sort 2 [ .549 actions APERAM S*A. au 26 janvier 201 1 * 


La SNCI a acquis les FDR de SES S.A. lots rt a im programme de radial de tilres err euhange 
dictions B initie par la societe. 


i ; 

J! 

I: 

i: 

i. 

h 
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7 Participations et parts dans des entreprises liees 


7.1. 


Participations 

Aux 31 decenibre 2014 et 201 tea participations inscrites an bilan ae decomposed commc suit : 


Nom des participations dftemies donl Ics parts ne 

SiAge social 

Pourcentage de 

Prix 

Prix 

sent pEts colces 


detention 

d'acqniBiiiBin 

derequisition 



2d 14 

2W 

2013 



% 

EUR 

vm 

Advent Life Sciences Fund I LP (a) 

Loathes 

20,68 

9.416.641 ra 

.5.181.267 131 

ArcelorMittal Rodangp Schifflangc SA 

Esch-sur-AIzetle 

5,42 

3, 159.599 

3.150.599 

BioTediCnbe (BTC) Luxembourg 3A 

Luxembourg 

50,00 

5.(100.000 

5.000.000 

Qrgolux Airlines International S.A, (h) 

Sundvveiler 

10,67 

31.554.393 O' 

14.242.218 01 

CD-PMES.A, 

Luxembourg 

50,00 

2.480.000 

2.480.000 

DI SA (anrienneMient Domain Invest S.A.) 

Bertrange 

9,91 

1499,325 

2.499.375 

Eitovos S.A. 

Esch-sur- Aizette 

10,01 

59.470.017 

59.470.017 

Purefi SA 

Lungwy. France 

9,15 

2,533.058 

2.533.058 

Hurobcton Holding S.A. 

Con Lem 

34,30 

3.323.000 

3.323.000 

Field Sicar S.C.A, 

Petange 

14,27 

4.500.000 

4.50O.C0Q 

InvestarSArl (liquidate) 

Luxembourg 


- 

1.739.468 

Lumcnsiori Security inc (anoLEnnsmejtf SecuieWave 





S.A.) (d) 

Scottsdale, USA 


. (1] 

908.355 111 

Lsut-Tlevelopmeut S.A, 

Luxembourg 

1,75 

4.338 

4.338 

Lux Connect S.A. 

Bcttcinbuuig 

0,08 

1,000 

1.000 

Luxcontrol S.A, 

Eseh-^ux-ASzetta 

22,00 

425.385 

425.385 

LuxeifiboorgFcrBustness CtIH 

Luxembourg 

0,90 

.500.000 

500.009 

Luxtiust SA. 

Capellen 

19,84 

i. 050.79 9 

1.050.799 

Mangrove 11 S.C.A (e) 

Luxembourg 

4,17 

3.G50.M0 

3.650.000 

Millenium Mulerials Technologies Fund 

Tei-Avivjsrad 

2,087 

195.937 «'> 

709.904 <» 

Northstar Europe S.A. 

Luxembourg 

17,00 

595.000 

595.000 

XT VC I S.C.A. 

Luxembourg 

1J6 

L14S 

1.148 

FAR3 S.A. (liqiiidee) (f) 

Luxembourg 

- 

- 

3,594 

Paul Wurth S.A. 

Luxembourg 

18,83 

4,408.983 

4.468.983 

Regify S.A. 

Luxembourg 

12 t 83 

1,600,000 

1,600.000 

Sisto Armaluren S.A. 

Lchtemacb 

47,15 

' 2.828.826 

2.328.R26 

Societe de Promotion ct de D^doppement de 





PAeraparEde Luxembourg Si r.l. 

Luxembourg 

24,00 

2,975 

2.97$ 

SES S.A. (actiousB) 

Betzdoii 

10,88 

27.945,472 

27.945.472 

Tech nnport S.A, 

Hsch-sur-AbelLe 

25 , m 

500,000 

500.000 

TOTAL 



167,0%, 89f> 

148.814.731 


1 1 


tl) Prix ^acquisition en USD 
{2) Prix cTacqmsition cn GBP 
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7 Participations et parts dans dcs entreprises liees (suite) 

7,1 Participations (suite) 

Compte tenu ties corrections de valeur sur les participations s’eicvant a EUR 11.885.240 
(2013 : EUR 14.183.338), la valeur nette comptable des participations au 31 dec ombre 2014 cst de 
EUR 155.811.656 (2013 ; EUR 134.631.393). 

Aux 3 1 decembre 2014 et 2013, la SNCI no dolicnl pas dc participation dans des etablissements de 
credit. 

a) En 2014. la Banque a parti cipe a cinq appels de capital de Advent Life Sciences Fund I L.P. pour 
un montant total de GBP 3.015.000. 

b) En 2014, la Banque a participe a F augmentation de capital dc Cargolux Airlines International 
S.A. en souserivant a 744,578 nouvelles actions emises, pour un montant de USD 18.668.747. 

En appl [cation des principes comptables de la SNCI et en ligne avec les decisions anterieures y 
relatives dans ce dossier-, la participation dans Cargolux Airlines International S.A. est maintemie 
a son prix d’ acquisition. 

c) En 2014, et suite a sa liquidation, la soci6te Investar S.a r.l. ne fait plus parlic dcs participations 
de la Banque. T.a Banque a percu un boni de liquidation de EUR 203.991. 

d) En 2014, suite a la fusion par absorption de la societe Lumension Security Inc. (anciennement 
SccureWave S.A.) par NetMotion Wireless, Inc., Lumension Security Inc. ne fait plus partie des 
participations dc la Banque. 


En 2014, dans le cadre de sa liquidation, le fond MMT Fund a verse a ses investisseurs un 
montant de USD 719.097, ainsi quo dcs actions dc la societe En/ymotec, emegistrees au cout 
d’acquisition pour un montant dc USD 21.649. Ccs actions out ete vendues par la Banque au 
cours de l’exercice. 


Au 3 1 decembre 2014, le cout d’acquisition de MMT Fund osl dc USD 237.886 (EUR 195.937) 
tandis qu’il etait en 2013 deUSD 979.029 (EUR 709.904) 

f) En 2014, eL suite a sa. liquidation, la. societe Par 3 S.A. ne tart plus partie des participations de la 
Banque. 


t. 

I 

i 
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7.2. Parts dans dcs entrep rises liees 

Prix 

Num Sifige social (^acquisition 

2014 
EUR 

W.S.A. S. a r.l. Soleuvre 743.680 

| 

Compte tenu des corrections de valcur sur cntreprises liees s’elevant a EUR 743,680 j 

(2013 : EUR 743.680)* la valour nuUc comptahlc dcs parts dans des entreprlses Hdes an | 

3 1 decembro 2014 est de EUR 0 (2013 : EUR 0). | 

Aux 31 decembre 2014 ct 2013, la SNCT ne detient aucune part dans des etitreprises liees qui sent des | 

etabUssements de credit j 

"j 

t . n 

Aux 31 deecmbre 2014 et 2013, les entreprises li6es, dans lesquelles la SNCI detienL des parts, ne sont | 

pas cot6es. i 

j 

i 


743.680 


Prix 
<P acquisition 
2013 
FUR 
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(suite) I 

7.3. Participations et parts dans des entreprises liees 


An 3 1 dcccmbre 201 4, la SN'CI detient au moins 20% du capital, dans les socieies snrvantes : 


Nona 

Siege social 

Fraction du capital detenu 
Aolifs nets au 31 decembre 2013 (1) 

J ten dice de Fexercice so terminant le 31 decembre 2013 

Nom 

Siege social 

Fraction du capital detenu 

Cap it aux propres au 3 1 decembre 2013 (1) 

Perte de 1’exerdce se terminant le 3 1 dcccmbre 201 3 

Nom 

Siege social 

Fraction du capital ddtenu 

Capitaux propres au 31 decembre 2013 (1) 

Perte de Fexercice se term in ant le 31 d6cembre 2013 

Nom 

Siege social 

Fraction du capital detenu 

Capitaux propres ait 31 decembre 2013 (1) 

Perte de Fexercice se terminant 1c 31 dcccmbre 2013 

Nom 

Siege social 

Fraction du capital detenu 

Capitaux propres au 31 decembre 2013 (1) 

Benefice de Fexercice sc terminant lc 31 dcccmbre 2013 


Advent Life Sciences Fund 1 L.P. j 

Londrcs | 

20 , 68 % 

GBP 33.112,000 
GBP 3.286,000 

BioTechCube (BTC) Luxembourg S.A. 

Luxembourg 

50% 

EUR 1.557.030 

EUR (31.307) I 


: CD-PMF. S.A. 

: Luxembourg 
: 50% 

: EUR 3.479.938 
: EUR (178.855) 


Eurobdton Holding S.A. 
Content 
34,50% 

: F.1JR 7.905.370 
: EUR (5.376) 

: Luxcontrol S.A. 

: Esch-sur-Alzette 
: 22% 

: EUR 5.738.193 
: EUR 1.652.721 


Nom 

Siege social 

Fraction du capital detenu 

Capitaux propres au 31 decembre 2013 (1) 

Benefice de Fexercice sc terminant le 31 decembre 2013 


: Sisto Annaturen S.A, 
: Echtemach 
: 47,15% 

: EUR 12.512,778 
: EUR 432.540 


7.3 
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Participations et parts dans dcs entreprises liees (suite) 

Norn 


Stege social 

Fraction du capital detenu 

Capitaux propres au 3 1 decembre 2013 (1) 

Benefice de l'exercicc sc lenninaril lc 3 1 decembre 201 3 


Nom 

Siege social 

Fraction du capital detenu 

Capitaux propres ■-> i 1 31 decembre 2013 

Ferte de l’exercice se terminant le 3 1 decembre 2013 


Nom 

Siege social 

Fraction du capital detenu 

Capitaux propres au 30 scptcinbrc 2014 (1) 

Benefice de l’exercice se terminant le 30 septembre 2014 


( 1 ) 


Result at de Fexercice inclus. 


: Societe de Promotion ct 
de Developpement de l’Aeroport 
de Luxembourg S.a r.l 
: Luxembourg 
24% 

F.UR 276.726 
EUR 106.323 


Tech noport S.A. 
lisch sur- A l/cltc 
25% 

EUR 1.892.306 
EUR (111.143) 


W.S.A. S.a r.l. 

Soleuvre 

75% 

EUR 1.17U.000 
EUR 70.000 


i 
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Actifs libelles en devises 

Les actifs libelles en devises autres que l’euro represenlenl un. montant total d’EUR 50.173.037 au 
3 1 decembre 2014 (2013: EUR 34.869,075). 


Dettes envers des etablissements de credit et envers la clientele 

Les echeances des dettes envers des etablissements de credit et des dettes envers la clientele sont j 

renseignees dans la note 17.2 « Analyse des instruments financiers ». 

Dettes representees par un titre 

Les dettes representees par un titre classes dans la sous-rubiique “Boas et obligations en j 

circulation”, s’btevent a EUR 599.856 (Note 17.2) au 31 decembre 2014 (2013 : EUR 599.856). Ce ! 

montant residuel conceme des buns cehus non encore presentes au remboursement. 

Capital souscrit verse i 

Au 31 decembre 2014, le capital de dotation souscrit de la SNC.I s’clcve a EIJR 375.000.000 j 

(2013 : EUR 375.000.000), durd EUR. 375.000.000 (201 3 : EUR 375.000.000) out die liberes. j 


Evolution des reserves 


t 


En vertu de 1 ! article 19(2) de la loi du 2 aout. 1977 modifiee, Pexcedent de l’exercice est affecte a un 
compte de reserves. 

EUR 


Montant au31 decembre 2012 

Resultat de l'exercice elos lc 31 decembre 2012 

Montant au 31 decembre 2013 


496.732.173 

45.520.257 

S42.252.430 


Montant au 3 1 decembre 2013 

Resultat de l'exercice clos le 3 1 decembre 2013 

Montant au 31 decembre 2014 


542.252.4.30 

38.1 23.031 

580.375.461 


Passifs libelles en devises 

Aux 3 1 decembre 2014 et 2013, il n’y a pas de passits libelles en devises autres que Peuro. 


a 
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15 Engagements 

Les engagements se composent des postes suivants: 



2014 

2013 


EUR 

EUR 

Montants k liberer sur titres. participations et parts dans les 

entreprises liees 

135.978.863 

152.154,159 

Credits confirmed non utilises 

18.412.333 

11.805,992 


154.391.1% 

163.960.X51 


Au 3 1 decembre 20 1 4 

Au 31 decembre 2014, less montants a liberer sur titres participations et parts dans les cnlrcpriscs 
liccs comprennent EUR 120.000,000 pour la prise de participation dans 1c fonds Luxembourg Future 
Fund, EUR 500.000 a liberer dans le cadre de la participation dans Field S1CAR S.C.A., EUR 
255.000 a liberer dans le cadre de la participation dans Northslar Europe S.A. et EUR 15.223.863 a 
liberer pour la participation dans Advent Life Sciences Fund 1 L.F.. 

Lors de l'assemblee extraordinaire des actionnaires du 23 avril 2014 de Cargolux Airlines 
International S.A., la SNC1 a participe au pro rata de son taux de detention actuel a raugmentatinn de 
capital & hauteur de EUR 13.559.568 en accord avec son engagement pris en 2013. 

Un mnntant global de EUR 2.615,728 a etd utilise a fin de repondre aux appels de fonds a Advent 
Life Sciences Fund I L.P.. 


Au 31 decembre 201 3 | 

I 

Au 31 decembre 2013, les montants a liberer sur litres comprenaient an montant de USD 18.700.000 [ 

(EUR 13.559.568) pour une future augmentation de capital dc Cargolux Airlines International S.A. j 

prevue en 2014 a laquelle il avait ete decide de participer au prorata du taux de detention acluol dc la | 

SNCI, un montant dc EUR 255.000 souscrit (montant global de EUR 5 10.000 souscrit en 2013) mais I 

non encore verse dans le cadre de F augmentation de capital dc la sociCtC Nortbstar Europe S.A. de f 

juillet 2013, un montant de EUR 120.000.000 pour la prise dc participation dans le fonds I 

Luxembourg Future Fund, un mnntant de EUR 500.000 a liberer dans le cadre de la participation 

dans Field SICAR S.C.A. et un mnntant de EUR 17.839.591 a libdrer pour la participation dans ii 

. | 

Advent Life Sciences Fund I L.P.. i 


Des montants de EUR 25.000 et de EUR 250.000 respectivemenl, avaient cte utilises afm de 
participer a different^ appcls do fonds relatifs k Mangrove II S.C.A. el k Field Sicar S,C r A., 

Un montant global de EUR 2*478.222 avait etc utilise atin de repondre aux appels de fonds k Advent 
Fife Sciences FundlL.P. 


Un montant global de EUR 133*585 avait ete utilise pour V acquisition de quofas d s emission dc gaz a 
effet de serre dans le cadre d s un eontral eonelu avee la KfW* 

Tin montant total de EUR 357*238 avaiL cl 6 repris car lc contrat avec la ICtW etalt arrive a echeance 
le 30 avril 2013* 


ii. 

it 
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16 Operations Hduciaires 


D’aprSs la ioi du 4 dcccmbre 1981 autorisant le Gouvemement a consenlir ties prcts a des Etats ou 
organismes etrangcrs, la SNCI a repu pour mission de gdrer ces pr6ts et les funds inserits au budget 
de l'Elal: au tit re de I’octroi de ces prdts. 


1 7 Informations sur les instruments financiers 


Objectifs ct strategies en in a ti ere de gestion des risques 

D’une manure generate, la SNCI continue a adopter une approche durable en accord avec son statut 
d’ eta bliss cm ent bancaire de droit public. 

La strategic dc la Rarique en matiere de gestion des risques de credit csl cn conform ite avec ses 
objectifs, qui sont reptis en detail dans le rapport de gestion. 

La politique de la SNCI est notamment de minimiser lc risque de credit en respectant une procedure 
stride cn matiere d’ octroi et de suivi des prets et des prises dc participation, dans le cadre de sa 
mission publique de banque dc dcvcloppe merit. 


Analyse des instruments financiers 

Les instruments financiers renseignes dans le tableau ci-apres reprennent uniquement des 
instruments financiers primaires, la SNCI n’utilisant pas d’ instruments financiers ddrives a des fins 
speculatives. T,a SNCI n ! a pas de porlefeuille dc negociation. 

Par instrument financier, on entend tout contrat qui donne lieu a la fois a un aclif financier d’une 
parti e et it un pass if financier ou a un instrument dc capitaux propres d’une autre partie. 

Les instruments financiers primaires sont presentes dans lc tableau suivant. Leurs valeurs nettes 
comptables sont classics par durccs re si duel les. 


* £ 
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18 Interets et charges assimilees 


Les niontants repris sous cette rubrique mi 3 1 decembre 2014 sont principalement des int£rSts que la 
Ranque doit payer au titre d’un pret (deux prets en 2013). 


1 9 Personnel 


Le nombre des membres du personnel en moyenne au cours de I'exercice s'dtablit comme suit 


2014 


2013 


Direction 

Employes 


4 

10 

14 


4 

10 


14 


20 Remuneration du Conseil d’ Administration 


Us remunerations ailouees aux membres du Consei! d'Administration de la SNC1 au cours de 
Texercice s’elevent a EUR 88.375 (2013 ; EUR 8E897), Le Conseil d ? Administration est composd 
de 1 1 membres en moyenne en 2014 (2013 : i 1 membres). 


21 Ventilation des produits 


En verht de I’arLicle 68 (3) tic. la lui modifiee du 17 juin 1992 surlcs complex des ctahlissements de 
credit, rinformaLicn relative a la venlilaLion par marches geugraphiipj.es des produits afferents aux 
postes “interets et produits assimiles”, “Revenus de valeurs mobilieres”, “Commissions perfues” et 
“Autres produits d’ exploitation”, n’est pas mentionnee distinctement dans la mesure oil ces marches 
ne different pas entre eux de fayon considerable. 


F,n effet, 1’activite de la Banque se concentre avant tout sur le Luxembourg. 


Les aulres produits d’ exploitation incluent des jelons de presence et des tantiemes pour un montant 
de EUR 97.806 (en 2013 ; EUR 21.123), ainsi qu’un complement de prix de EUR 1.626.380 perpu 
dans le contexte de ia vente d’une participation qui avait ete realisee en 2009. 


22 Benefice/p erte provenant (.[’operations financiered 


■ 


En 2014 > 1c bcncJEcc pruvcnanl d’ opera lions finaneieres eonceme pmxcipalemcnt tbs variations do 
change non realis6es sur participations. 


l F! 
ii 
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Honoraires d’audit 

■r 

y 

[ 

Les honoraires relatifs aux prestations du control eur legal des comptes annuels sont les suivants : 



2014 

2013 1 


EUR 

EUR | 

ContrSle legal des comptes annuals 

35.000 

i 

35.000 jj 

Autres services 

25.500 

25.500 1 


60.500 

60.500 j 

Provisions 


1 

■i 

11 iFy a pas eu de constitution on de reprise de provision an 

cours de Pexercice 2014. 

■1 

■[ 

Revenus de valeurs mobilieres 


' 

Les revenus de valeurs mobilieres sc compos ent tics postes suivants : 

\ 

i 


20X4 

2013 


EUR 

EUR | 

Revenus (Tactions, dc parts et autres valeurs 
mobilieres a revenu variable 

9.611,646 

10.894.901 | 

Revenus dc participations 

29.738.927 

28.327.763 j 


39.350.573 

39.222.664 1 


Au 31 decemhre 2014, les revenus d’actions, de pails et autres valeurs mobilieres a revenu variable 
comprennent un montant de EUR 7.580*709 re^u de SES S.A* FDR, de EUR 1.968*389 repu de RTL 
Group S.A. ? et de EUR 62.549 repu d a ArcelorMittal S,A.. 

Au 31 d^cembre 2014, les revenus de participations sont composes de EUR. 23.575,500 repus de SES 
S.A., de EUR 4,916*91 6 repus de Enovos S*A*, de EUR 756*630 repus de Paul Wurth S.A„ de EUR 
94.300 re^us de Sisto Arrnaturen S*A* et de EUR 343*081 repus de Luxcontrol S,A„ 

Au 3 1 decembre 2013, les revenus d* actions, de parts et autres valeurs mobilieres a revenu variable 
comprenaient un montant de EUR 6.872.232 refii de SES S.A. FDR, de EUR 3,936.777 rccu de RTR 
Group S,A., de EUR 65*589 refu d’ ArcelorMittal S*A, et de EUR 20.303 repu de APERAM S*A*. 

Au 3 I ddeembre 2013, les revenus des participations elaienl composes de EUR 21.372*182 repus de 
SFS S.A. f de EUR 4.916*916 repus de Enovos S.A., de EUR 1*512*000 re?us de Paul Wurth S.A., de 
EUR 186,233 recus de Sisto Arrnaturen S.A, et de EUR 340,432 repus de luxcontrol S,A.. 


Impots 


Conformcmcnt a Particle 20 de la loi du 2 aout 1977 portant creation de la Soci£t£ Nationale de 
Crddit et d a Invest! s-sement* la SNCI e-st exempts de Pimpot sur le revenu dgs oollcctivitcs de Pimpot 
sur la fortune et de Pimpot eommereial communal, a P exception do Pimpot sur 1c total des sal a ires. 


